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МЕТОДИКА ОЦЕНКИ И ПРОГНОЗИРОВАНИЯ ИНВЕСТИЦИОННОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ

Несмотря на большое количество работ в области оценки и прогнозирования инвестиционной деятельности вопрос выбора необходимых показателей для анализа, на основе которого принимается решение об инвестировании средств остается  более чем актуальным. В этой связи возникают новые проблемы, связанные с необходимостью развития моделей и методов для реальной оценки возможности инвестиционной деятельности. Кроме этого, при вопросе реализации инвестиционной деятельности следует учитывать и тот факт, осуществляется ли прямое инвестирование или портфельное. В рамках данной статьи хотелось бы заострить внимание на особенностях портфельного инвестирования и выбора инструментария,  с помощью которого можно его реализовать. Поскольку даже в рамках портфельного инвестирования достаточно много направлений (иными словами – рынков),  автор считает целесообразным рассматривать возможность реализации инвестиционной деятельности  на конкретно взятом рынке, например,  на фондовом. 

Реализация инвестиционной деятельности на фондовом рынке имеет ряд особенностей в отличие от инвестиционной деятельности, например,  на рынке недвижимости  или других. Это обусловлено в первую очередь самим инструментарием, с помощью которого осуществляется реализация инвестиционной деятельности на том или ином рынке. Особенности реализации инвестиционной деятельности будут иметь место не только на фондовом рынке в целом, но и на его отдельных сегментах. В связи с этим, целесообразно разделить фондовый рынок в зависимости от обращающихся инвестиционных инструментов, а именно на рынок акций, рынок облигаций и других фондовых инструментов, так как в каждом случае оценка и прогнозирование инвестиционной деятельности будет формироваться в зависимости  от принадлежности к тому или иному рынку.  

При совершении операций на фондовом рынке инвестор (покупатель) ищет свою выгоду.  Именно наличие такой выгоды еще раз характеризует  особенность реализации инвестиционной деятельности с помощью фондовых инструментов.  И характеризует их как особый инвестиционный инструмент, а удовлетворение потребности покупателя в получении выгоды, в свою очередь, используется в качестве критерия выбора того или иного инвестиционного инструмента.  Далеко не последнюю  роль в принятии решения потенциальных инвесторов о реализации  инвестиционной деятельности, является непосредственно  цена инвестиционного инструмента  и возможность прогнозирования ее изменения. Спрос и предложение инвестиционных инструментов, а, следовательно, и возможность реализации инвестиционной деятельности с их помощью, определяются различными факторами. В случае, если их оценка со стороны инвесторов и продавцов совпадает, происходит акт купли-продажи, если нет - те и другие пользуются альтернативными возможностями. 

К особенностям реализации инвестиционной деятельности именно  на Российском  фондовом рынке можно отнести  тот факт, что, находясь все еще в стадии своего развития, обороты фондового рынка не так высоки,  как обороты фондовых рынков других развитых стран. А также и то, что большая часть оборота приходится на рынок такого инструмента как акция (в сравнении с другими инструментами). По сути, можно говорить о том, что реализация инвестиционной деятельности на фондовом рынке, как правило, рассматривается в рамках рынка акций. 

Изучая факторы, определяющие возможность реализации инвестиционной деятельности с помощью инвестиционных инструментов, следует учитывать, что и покупатель, и продавец, и сам  рынок существуют не в вакууме, а в конкретных экономических условиях. В целом, все факторы, влияющие на оценку и прогнозирование инвестиционной деятельности, принято условно делить на три группы:  объективные; спекулятивные; субъективные. Так, например, к объективным факторам относятся факторы, действующие на макро- и микро-уровне (сбалансированность и перспективы роста экономики, надежность финансовой системы, финансовое состояние эмитента, текущая прибыл и др.). Что касается субъективных факторов, то можно сказать, что по своему характеру они неоднородны, поскольку одни связаны с техническими аспектами функционирования  рынка, другие – с методикой анализа и прогнозирования динамики изменения спроса и предложения на инвестиционные инструменты, третьи – с позициями и мнениями третьих лиц. Спекулятивные же факторы занимают особое промежуточное место в ряду объективных и субъективных.  С одной стороны, спекуляция не связана напрямую с состоянием действительного капитала и ее нельзя отнести к объективным факторам. С другой стороны, для фондового рынка спекуляция – такая же объективная и важная форма операций, как «нормальная» торговля для товарного рынка. Специфика воздействия спекулятивных факторов заключается в том, что они смещают баланс в комплексе факторов оценки инвестиционной деятельности с объективных условий воспроизводственного процесса в сторону ожиданий. Так, например, при реализации инвестиционной деятельности на рынке акций первостепенное значение будет иметь не размер дивиденда, а возможность прироста капитала. 

В целом, чем больше объем рынка и чем лучше его оснащенность, тем ниже риск инвестиционной деятельности на нем. Тем ни менее, следует учитывать, что спрос и предложение на инвестиционные инструменты определяется не только реальным положением дел, но и ожиданиями. И поэтому инвесторам следует уделять особое внимание методам оценки и прогнозирования инвестиционной деятельности.   

